


 מס היבטי
 רכישה הזדמנויות בניצול

משבר בתקופות

יולוסד רם "עו







 קושי

תזרימי

 הגדלת

מימון

 הקפאת

הליכים

 מכירת

 הזכויות

בפרוייקט



מרכזיים שחקנים

החברה
החברה אשר נקלעה לקשיי תזרים  

או  , פ"החדלפונה לעצמה להליך 
שבמקרה הפחות טוב הנושים  

, לרוב. ש"שלה פונים לביהמ
סוגיות מיסוי בעייתיות עולות  

.  קודם למתן הצו

01
המשפט בית

ש יכולת בלעדית  ”לביהמ
להשפיע על הכיוון אליו יתקדם  

 ,ראשית בצווי ביניים - ההליך
עובר לבחירת זהות בעל התפקיד  

וכלה בגישה כללית לחייב 
.נושיהולחברה אשר קרסה מול 

02

הנושים
.  נושים מקצועיים נפרעים יותר

, בנקים: לנושים המאורגנים כגון
וביטוח לאומי קל  המסיםרשות 

יש . יותר לנהל את ההליך
בידיהם מידע קודם רב וידע  

השפעה על היתהבעבר . ארגוני
.זהות בעל התפקיד

03
תפקיד בעל

זהותו ואופיו ישפיעו על כל 
מודעותו לסוגיות  . מהלך התיק

המיסוי בהליך היא קריטית  
לפירעון מקסימלי של חובות  

.  בעל מעמדי הנשייה, הנושים
מרשימה  מש"ביהי "ממונה ע

.לפי שיקול דעת השופט, קבועה

04
המסים רשות
–כובעים בהליך ' מלהטטת במס

נושה חזק  , מונופול על מידע
סמכויות  , מאוד בחוק

פרוצדורליות כמנוף לתשלום  
בהליך וקיימת בעיה לדחות  

.תביעות חוב המוגשות על ידה

05



...הסתבך הסיפור

חוב מס 
רכישה

אי הגשת  
דוחות מס

סכום עסקאות  
כוזב/שגוי 

נקיטת פוזיציות 
לא מדווחות



הרוכש שיקולי

הקצאת מניות/ רכישת 

רכישת נכס

רכישת תזרים

+  רכישת מניות בערך נקוב 

הלוואה

עסקאות נטו



המממן הגוף שיקולי

נטו עסקאות

- ההלוואה מסמכי בחינת יות  / זכו  הטבות 

 מס

 ההלוואה מסמכי בחינת

זכויות/ הטבות מס 

?חוב תביעות דחיית

 ריאלית בחינה

 הבטוחות שווי של

מעמד הנשייה



הפסדיתאי ניהולו מסכן את היזם בעסקה -תחום דינמי ביותר 

כהזדמנות המס היבטי

המורכבות בתחום עולה עם הזמן והשינויים התכופים בדין

תכנון מוקדם ומעמיק של סוגיות המיסוי יביא לרווח גדול בעסקה



רבה תודה


	שקופית 1
	שקופית 2
	שקופית 3
	שקופית 4
	שקופית 5
	שקופית 6
	שקופית 7
	שקופית 8
	שקופית 9
	שקופית 10
	שקופית 11

